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L’indice de la construction prévoit une forte croissance du chiffre d’affaires

au 4¢ trimestre

Porté par les sous-indicateurs génie civil (+5,9%) et construction de logements
(+2,7%), I'indice de la construction progresse de 3,5% par rapport au trimestre précé-
dent. La forte demande d’extension et d’optimisation des réseaux d'infrastructure de-
vrait permettre au chiffre d'affaires du génie civil de rester & des niveaux élevés a
moyen terme. Dans la construction de logements, une nouvelle hausse est également
attendue, les carnets de commandes étant sans cesse alimentés par de nouveaux
projets. Entre le début de I'année et la fin octobre, les offices de la construction ont
ainsi déja octroyé des permis de construire pour quelque 45 000 unités d’habitation, ce
qui correspond a une augmentation de 10% par rapport a la méme période de I'année
précédente. L'indice de la construction industrielle et commerciale fait quant a lui état
d’un net repli du chiffre d’affaires par rapport au trimestre précédent (-4,7%). La vi-
gueur du franc et les incertitudes conjoncturelles ont semble-t-il quelque peu ralenti la
réalisation des projets autorisés en augmentation constante depuis 2009. L’atonie des
commandes de la construction de batiments industriels et commerciaux permet cepen-
dant aux entreprises du batiment de concentrer leurs moyens tournant déja a plein
régime sur la construction de logements. En raison de I'évolution a la baisse de la cons-
truction de batiments industriels et commerciaux, le batiment devrait connaitre une
croissance trimestrielle guere dynamique, estimée a 0,9%.

L’indice suisse de la construction est publié
conjointement, chaque trimestre, par le Credit
Suisse et la Société Suisse des Entrepreneurs
(SSE). Il sert d'indicateur précoce de la conjonc-
ture de la construction en Suisse en donnant
une prévision du chiffre d’affaires du secteur du
batiment et du génie civil pour le trimestre en
cours. Cet indicateur est calculé par Credit
Suisse Economic Research et se base principa-
lement sur I'enquéte trimestrielle de la SSE
auprés de ses adhérents. Les données supplé-
mentaires proviennent de I'Office fédéral de la
statistique et du Baublatt. Des chiffres-clés
détaillés et différenciés par régions ainsi que des
analyses completes du 3° trimestre 2011 sont
proposés par les statistiques trimestrielles de la
SSE, qui seront publiées le 30.11.2011.
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L'indice suisse de la construction parait chaque
trimestre. Les abonnements peuvent étre com-
mandés gratuitement au Credit Suisse. A cet
effet, veuillez envoyer votre adresse e-mail a:
bauindex.economicresearch@credit-suisse.com.

Les résultats détaillés de I'enquéte trimestrielle
de la SSE, qui suivent l'indice de la construction
de d'une semaine, vous sont envoyés sur de-
mande par la SSE. Vous trouverez plus de
chiffres et de faits au sujet de la construction sur
www.baumeister.ch/fr/faits-et-chiffres.

Année: 2009 2010 2011 Variation en point d'indice p.r.

Trimestre: I\ | Il I % | Il Il \") 3% trim. 2011 4° trim. 2010
Indice de la construction 122 124 130 130 132 129 128 129 133 4 1 =5
Indice du batiment 108 109 109 110 111 109 108 109 110 1 > 2 N
Construction de logements 116 117 115 117 121 120 123 123 127 3 2 6 2
Construction industrielle et commerciale 115 115 119 117 1156 110 102 105 100 S5 N 15 N
Indice du génie civil 141 144 158 157 160 157 156 156 165 9 27 6 2
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Evolution des sous-indicateurs

Indice du batiment T1 1996 = 100, corrigé des variations saisonnieres, nominal,
points = tendance attendue
140 Béatiment: les disparités s’accentuent
Les sous-indicateurs laissent présager un nouveau creuse-
ment des écarts entre les chiffres d’affaires du secteur de la

130
construction de logements et de la construction de batiments
120 industriels et commerciaux au 4¢ trimestre. Les perspectives
de taux d'intérét durablement bas et une solide immigration
110 donnent de fortes impulsions & la construction de logements.

En revanche, la réalisation des batiments industriels et com-
merciaux, dont le volume de projets affiche pourtant une

o M

\/ constante augmentation depuis 2009, piétine, laissant de
90 — nouveau présager un développement atone des chiffres
d’affaires. La vigueur du franc et les incertitudes conjonctu-
80 Indice de la construction de logements relles ont semble-t-il quelque peu réfréné les ardeurs et
— Indi - . . I'étincelle de croissance apparue au 3°trimestre, pourtant

ndice de la construction industrielle et commerciale
70 prometteuse d’'un renversement de la tendance, ne s’est pas
— Indice du batiment propagée. Pour les prochains trimestres, nous tablons au
60 T T T T T T T T T T T T mieux sur une évolution a I'horizontale. Dans I'ensemble, le

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 dynamisme de la construction de logements devrait se tra-
duire par une hausse modérée du chiffre d'affaires du sec-
teur du batiment.

Indice du génie civil T1 1996 = 100, corrigé des variations saisonnieres, nominal,
points = tendance attendue
180 Sprint de fin d’année pour le génie civil
La croissance de 5,9% par rapport au trimestre précédent de
.+ lindice du génie civil laisse présager une envolée du chiffre
/ d’affaires au 4° trimestre et un sprint de fin d’année particu-

160
lierement vigoureux. Les budgets publics sont utilisés autant
que possible avant la fin de I'année, afin d’éviter toute réduc-
/\ tion I'année suivante. En outre, les entreprises tentent
140 ) ) L )
d’achever les phases de construction tributaires des condi-
tions météo avant I'arrivée du gel — un effet a court terme
190 responsable d'un afflux de commandes supplémentaires. En

fonction de la cadence de production, le niveau du chiffre
d’'affaires devrait rester stable, voire augmenter légerement,
au cours des prochains trimestres. La compétitivité de
100 I'économie suisse en pleine croissance dépendant largement
de la qualité des réseaux d'infrastructure, la demande de
travaux de génie civil devrait continuer a s'inscrire a la hausse
80 - T T T T T T T T T T T T a long terme. Reste a espérer que les budgets publics de-
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 meurent & |'avenir aussi solides qu'ils le sont aujourd’hui.

Evolution réelle: indice de la construction corrigé des variations saisonniéres et des prix de la construction

T1 1999 = 100, points = tendance attendue
140 La vigueur du franc atténue la hausse des prix

L'ajustement de l'indice de la construction par rapport au
renchérissement dans la construction constaté depuis 1999

130 === neutralise les hausses des chiffres d’affaires liées a I'inflation.
Deux effets opposés devraient influer sur le renchérissement
A . *+ dans la construction au cours des 12 prochains mois. Pre-

120 A " 4 I . )
\_/ mierement, la forte demande de prestations de construction
se traduit par des hausses de prix, malgré une concurrence
110 « *° féroce. Deuxiemement, la vigueur du franc exerce un effet

amortisseur sur les prix des matieres premieres et attise la
concurrence a I'importation. La croissance des prix de 2,3%

100 en comparaison annuelle observée au 1° semestre 2011
— Indice de la construction ~ devrait par conséquent légérement s’atténuer jusqu’a la mi-
90 ) . 2012. Pour le trimestre en cours, il en résulte une hausse
— Indice du batiment . o . .o .
réelle de I'indice de la construction, celui-ci atteignant pres-
—— Indice du génie civil que son dernier niveau record du 4° trimestre 2010.
80 r T T T T T T T T T T T T
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L'indice de la construction en comparaison annuelle

Indice de la construction, corrigé des variations saisonniéeres, taux de croissance comparés au
méme trimestre de 'année précédente

15% mm Contribution  la croissance génie civil U léger plus grace au génie civil
Par rapport au 4° trimestre 2010, I'indice de la construction a
progressé de 1%. Cette hausse est exclusivement attribuable
au génie civil, qui devance ses chiffres de I'année précédente

Hm Contribution a la croissance batiment

— Total indice de la construction

o,
10% de 3,6%. Sous I'effet du net repli du chiffre d'affaires dans la
N _/1\ \ 1\ /l\ construction de batiments industriels et commerciaux et en
5% q 1 N dépit du dynamisme dans la construction de logements,
I'indice du batiment reste atone pour la quatrieme fois consé-
cutive (-1,6% en comparaison annuelle). Les chiffres
0% T | d’affaires du secteur du génie civil sont une fois de plus le

L¥T moteur de la croissance. Comme dans le batiment, le princi-

| pal frein a la croissance dans le génie civil reste la pénurie de

main-d’'ceuvre spécialisée. A Zurich, certains projets risquent

5% par exemple d'étre suspendus en raison du manque

d'ingénieurs dans le domaine du génie civil. La pénurie

d'ingénieurs et de chefs de chantier qualifiés retarde par

-10% T T T T T T T T T T T ailleurs de nombreux projets, ce qui accentue les problemes
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 structurels de la branche découlant de I'érosion des marges.

Indice du secteur du batiment, corrigé des variations saisonniéres, taux de croissance comparés
au méme trimestre de |'année précédente

20% mm Contribution a la croissance construction industrielle et commerciale Priorité a la construction de logements
Contribution 4 la croissance bétiments publics Toute I'attention du secteur du batiment se concentre sur la

. . s .
= Contribution & la croissance construction de logements construction de logements, dont le chiffre d’affaires au 4

18% __ | dice de la construction batiment trimestre devrait devancer de quelque 4,6% son niveau du
\ méme trimestre 2010. Entre le début de I'année et la fin

10% / \ octobre de I'année en cours, les offices de la construction ont
'\ déja octroyé des permis de construire pour presque

A |/ 45 000 unités d’habitation, ce qui correspond a une augmen-

5% i i tation de 10% par rapport a la méme période de I'année
I I I précédente. Viennent s'y ajouter les projets de transforma-

I tion, d’extension et de surélévation, ayant pour but de densi-

0% I fier I'espace habitable dans les grands centres urbains et
I I d’exploiter au mieux les précieuses ressources en sol. De

5% | nombreuses entreprises du batiment produisent a la limite de

leurs capacités. La faiblesse des commandes de la construc-
tion industrielle et commerciale leur permet de concentrer
-10% T T T T T T T T T T T davantage leurs capacités sur la construction de logements.
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Dans I'ensemble, les chiffres d'affaires du batiment stagnent
pourtant, en dépit de la hausse du taux d’exploitation des

capacités et de I'augmentation des prix a la construction.

Situation dans les travaux de construction spécialisés

Indice des travaux de construction spécialisés et du batiment T1 1996 = 100, corrigé des

variations saisonnieres, nominal; taux de croissance comparés au méme trimestre 2010
120 20% Poursuite de la croissance

L'indice des travaux de construction spécialisés estime les

— Indice du batiment (échelle de gauche) chiffres d’affaires du secteur durant le trimestre actuel et suit

110 15% I'indice du batiment avec un retard de deux a quatre trimes-

tres. Comme dans toute la branche de la construction, les

/ 10% chiffres d'affaires se situent a un niveau élevé. La croissance

du chiffre d'affaires observée en 2010 dans le secteur princi-

pal de la construction se fait également sentir dans les tra-

4
| | I” |+ 5! | 1 - 5% vaux de construction spécialisés, pour le 4° trimestre consé-
] |

Indice des travaux de construction spécialisés (échelle de gauche)

100

90 =1
i l I I | | all l lII progressé de 1,4% par rapport au trimestre précédent et de
80 - 0% 0 ; ;

” Il[ Tl 5,4% en comparaison annuelle. Les perspectives pour le
secteur des travaux de construction spécialisés sont globale-
70 .59 ment positives. Outre I'achévement de nouvelles construc-

Croissance des travaux de construction spécialisés (échelle de droite) tions, la branche profite également des projets de transfor-

I Croissance du batiment (échelle de droite) mation et de rénovation. Les rénovations énergétiques font

60 - T T T T T T T T T T T 1 -10% de plus I'objet de subventions publiques par le biais du Pro-
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 gramme Batiments. Depuis 2010 et pour une durée de dix
ans, presque 300 mio. de CHF doivent ainsi étre mis a

disposition par la Confédération et les cantons chaque année.

| cutif. L'indice des travaux de construction spécialisés a
|
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Podles régionaux de la demande dans le batiment

Demandes de constructions nouvelles, écart du volume des demandes de permis de construire de ces
6 derniers mois par rapport & la moyenne sur 10 ans par régions économiques”

B > 60%
B 30% - 60%
[ 10% - 30%
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[ ]-10% - 0%
[ -30% - -10%
B -60% - -30%
Bl < -60%

Péles de constructions nouvelles

La somme de la construction des demandes de
permis soumises est utilisée comme indicateur de la
demande régionale de construction. Dans les régions
économiques marquées en rouge, la planification de
nouvelles constructions est supérieure a la moyenne
de ces dix dernieres années. Dans les régions
bleues, elle est inférieure. Dans toute la Suisse, le
volume des projets de construction nouvelle présen-
tés pour I'octroi d’un permis de construire au cours
des six derniers mois est de 12% supérieur a la
moyenne des dix dernieres années. La planification
de nouvelles constructions est généralement élevée
dans la majorité des régions économiques de Suisse
romande. En Suisse alémanique, I'accent principal
est généralement placé sur les zones en dehors des
centres et sur la construction de logements. Dans la
région de Sursee/Seetal, au nord de Lucerne, des
demandes de permis de construire pour quelque
600 appartements et maisons individuelles ont par
exemple été déposées au cours des six derniers
mois, ce qui correspond a 2% du parc régional de
logements. Dans les régions d'Appenzell-Rhodes-
Extérieures, d'Innerschwyz, de la vallée du Rhin saint-
galloise et de Schaffhouse, la planification est égale-
ment dominée par les projets de construction de
logements.

Sources: Baublatt, Credit Suisse Economic Research, Geostat

Demandes de transformations, écart du volume des demandes de permis de construire de ces
6 derniers mois par rapport & la moyenne sur 10 ans par régions économiques”
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Péles de transformations

Avec 22%, le volume des demandes de transforma-
tion transmises au cours des six derniers mois est
nettement supérieur a la moyenne a long terme. Les
projets de transformation gagnent en importance
dans I'’ensemble du pays. Contrairement aux projets
de construction nouvelle axés principalement sur les
logements, I'affectation des projets de transformation
est bien plus variée. La planification de projets de
transformation reste ainsi trés dynamique dans le
domaine de la santé. Avec 79 mio. de CHF, le plus
important projet de transformation et d’extension est
celui de I'hopital cantonal de Miinsterlingen, sur les
rives du lac de Constance. D’autres grands projets
portant sur la réhabilitation d'immeubles plurifami-
liaux, I'extension d’hotels dotés de suites et la trans-
formation de batiments industriels et de bureaux.

*Les régions économiques ont été définies par le
service Credit Suisse Economic Research a partir des
régions MS (Mobilité Spatiale) de I'Office fédéral de
la statistique. Cette délimitation repose moins sur les
frontieres politiques que sur des phénomenes éco-
nomiques, des structures spatiales et des schémas
de mobilité. Ces régions économiques peuvent donc

Sources: Baublatt, Credit Suisse Economic Research, Geostat - . .
étre a cheval sur plusieurs cantons.

Pour recevoir chaque trimestre I'indice suisse de la construction, veuillez envoyer votre adresse e-mail a bauindex.economicresearch@credit-suisse.com.

Disclaimer
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